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HMG RENDEMENT - Part C février 2025

Article 8 SFDR

Profil de risque
A EEEN

L’objectif de gestion du FCP consiste a maximiser la performance avec une gestion active et discrétionnaire des classes
d’actifs (actions, obligations, instruments monétaires) et des zones géographiques (zone euro, zone hors euro) et dans
le méme temps a maitriser la volatilité sur un horizon de placement de 5 ans.

Document a caractere commercial
OPCVM (UCITS) présentant un
risque élevé de perte en capital,
nous vous recommandons de
consulter le Prospectus et le DICI
pour plus d’informations

Objectif de gestion

R

Informations complémentaires: La gestion est opportuniste et privilégie les titres a rendement élevé. Depuis 2008, le
FCP est principalement investi en emprunts privés perpétuels et convertibles. Le fonds bénéficie de I'approche value et
contrariante de la société de gestion. Depuis 2014, la position en actions de rendement a régulierement augmenté.

Pe rfo rm a n ce s Performances nettes % 1 mois 2025 1an 3 ans 5 ans Origine
HMG Rendement C 4,4 59 19,3 12,0 20,1 16,9
% Cat. Allocation EUR Modérée 1,0 3,5 8,0 3,6 3,8
160 1
Gérant: Marc GIRAULT Par année civile en % 2020 2021 2022 2023 2024
depuis |'0rigine HMG Rendement C -15,9 17,8 -8,7 3,5 99
Cat. Allocation EUR Modérée 0,9 1,1 -17,1 13,0 58
FCP de droit fra ngais— 100 7 Statistiques de risque sur 3 ans
Parts de Capitalisation Ratio de Sharpe 014
Volatilité HMG Rendement 10,5%
, . Volatilité Catégorie Morningstar Allocation EUR Modérée 9,2%
Catégorie BCE
A Les données relatives a la performance sont calculées par HMG Finance. Les performances passées indiquées ne préjugent
Fonds mixtes
40 pas des performances futures. La volatilité est calculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont

déc17 jun18 déc18 Juin19 déc19 juin20 déc20 juin21 déc21 jun22 déc22 juin23 déc23 juin24 déc2e

traitauxannées écoulées.
—HMG Rendement C (EUR)

Code ISIN
FR0013304763

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Répartition du Portefeuille

Valorisation .. . .
Quotidienne Principales lignes du portefeuille
Lancement RENAULT TPA 83-84 PERP. 8,8% SWISS RE NAMEN AKT 4,8%
le 22 décembre 2017 MERCIALYS 8,6% CRCAM BRIE PICARDIE 4,7%
Frais de Gestion TOTAL 7,0% TARKETT - W/1 4,6%
1,50% TTC WEST BROMWICH 3% PERF 5,3% SWIRE PACIFIC LIMITED 4,4%
o BIGBEN INTERACTIVE 1.125 5,0% REA HOLDINGS PLC 9% 4,4%
Commission de Surperformance
Si dépassement du High s e s
water mark Par type d’instrument Par secteur d’activité
10% de la performance
supérieure a 10% en 'Assu_rance ! ) 9,2%
taux annuel actuariel B Services bancaires et financiers  11,2%
Immobilier (SIIC) 16,8%
Droits d’intrée Obligations taux fixe 16,0% = Biens de Consommation de Base 5,1%
Max. 2,5% TTC B Obligations taux variable 0,0% - Eonso'mmanon Discrétionnaire 9,00%,
Gorrmicsion Gl mEeh B Obligations convertibles 5,1% - lnrljel:il:e 12'22
1% TTC [ | Titries participatifs 8,8% B Matériels 11:0%
B Actions 64,7% Services aux collectivités 5,3%
Souscription Initiale Liquidités 5,4% u Santé 01%
Minimum 1 part Liquidités 5'4%
Dépositaire : ’
CACEIS Bank
Valorisateur :
CACEIS Fund Administration . . ’z . . =
. o Par zone géographique de I'émetteur Par notation financiére
ommissaire
aux Comptes France 56,0% De AA+ 2 BBB -
KPMG Audit m Europe 27,0% De BB+ 3 CCC
= Reste du monde 11,5% sans nzt:[it::; 64,7%
Liquidités 5,4% Liquidités

Valeur liquidative de la part

Au 28/02/2025
11 695,43 €

Actif Net de ’'OPCVM

Au 28/02/2025
27 304 053,59 €

HMG FINA

Par échéance des titres

<3ans
m De 3al0ans
De 10 240 ans

B Supérieur a 40 ans
| Actions et liquidités

7,1%
2,1%
0,0%
20,6%
70,1%
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Par taille d’émission/capi

Oblig.ém.< 100 M€ 7,8%
M Oblig.ém.de 1003 500 M€ 22,1%
B Oblig.ém.de 500M€a 1Md€ 0,0%
M Oblig.ém.>1Md€ 0,0%

Actions Capi< 150 M€ 13,2%
B Actions Capi.150 M€a 500 M€ 9 5%
B Actions Capi.500M€ a IMd€ 7,8%
B Actions Capi.>1Md€ 34,3%

Liquidités 5,4%
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HMG RENDEMENT - Part C février 2025

Performances nettes % 1 mois 2025 1an 3 ans 5ans Origine
HMG Rendement C 4,4 5,9 19,3 12,0 20,1 16,9
Cat. Allocation EUR Modérée 1,0 3,5 8,0 3,6 3,8 NC

Commentaire du mois de février

Accentuation de la hausse de HMG Rendement en février

Apres une forte poussée en février, la valeur de la part C de HMG Rendement est en
hausse de +5,9% depuis le début de I'année. Reconnaissons que le « timing » de
certaines opérations a bien fait les choses. Tout d’abord, I'annonce d’un projet de
retrait obligatoire sur I'action Tarkett, opération dans l'espoir rationnel de laquelle
nous avions pris cette position. C’est plus de 50% de hausse sur le cours de cette action
depuis le début de I'année.

Autre bonne surprise, 'OPA sur le producteur canadien d’énergies renouvelables
Innergex quelques jours a peine apres une initiation de position sur ce titre. Tout le
secteur avait été trés déprimé depuis I'élection de M. Trump. Nous avons calculé que le
moment était venu de se placer et avons pris en février outre Innergex, une position
sur Northland Power, autre société canadienne d’électricité renouvelable, qui a
indirectement bénéficié boursierement de I'OPA sur Innergex.

Par ailleurs les caisses régionales de Crédit agricole, dans la foulée du redressement
boursier du secteur bancaire francgais, ont connu une petite poussée trés inhabituelle
de hausse.

Parmi les autres opérations du mois, on pourra relever les prises de bénéfices sur Total
Energies, Mercialys et le titre subordonné MACIF.

Outre I'énergie renouvelable canadienne, les achats ont concerné Imerys et un
renforcement de la position sur I'obligation KLM perpétuelle en francs suisses, dont le
coupon vient d’étre relevé a 1%.

Les facteurs exceptionnels cités ci-dessus ayant largement contribué a la hausse du
mois, il serait illusoire de penser que le rythme actuel de progression sera maintenu en
mars ! Votre fonds continue d’étre géré dans l'optique d’'une appréciation de long
terme.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




